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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 02 de marzo de 2012

A los sefiores Accionistas y Directores de
EPG Partners S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera EPG Partners
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes estados
integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion de EPG Partners S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinibn sobre estos estados financieros basada en las auditorias que
efectuamos.

2. Los estados financieros de EPG Partners S.A. al 31 de diciembre de 2009,
preparados de acuerdo a principios generalmente aceptados en Chile, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe 03 de febrero de 2010, contenia
salvedad por no contar con estados financieros auditados de inversiones. Dichos
estados financieros constituyen la base utilizada por la Administracion de EPG
Partners S.A. en la preparacion de los estados financieros de apertura al 1 de
enero de 2010, que incluyen todos los ajustes significativos necesarios para
presentarlos de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Nuestra auditoria al 31 de diciembre de 2011 incluyé la revisién de los referidos
ajustes de apertura.

3. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
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En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion financiera de
EPG Partners S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, de flujos de efectivo y de variacion patrimonial por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.




EPG PARTNERS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010
(Cifras en miles de pesos)

Notas 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

N° M$ M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 265.006 12.149 87.288
Otros activos financieros 6 801.496 137.278 5.246
Otros activos no financieros 7 2.665
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 21.509 18.037 20.959
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 49.058 372.964 4.502
Activos por impuestos 10 390
Total de activos corrientes 1.139.734 540.428 118.385
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros 11 3.355 3.355 3.355
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 12 422.572 34.641 17.882
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 3.888
Propiedades, planta y equipo 14 23.310 22.642 11.697
Activos por impuestos diferidos 15 39.794 10.355 5.335
Total de activos no corrientes 492.919 70.993 38.269
TOTAL DE ACTIVOS 1.632.653 611.421 156.654

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
PATRIMONIO

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

NO

16

17
18
19

Nota 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
4.444 6.242 2.356
228.294 171.297 86.950
323.487 266.320 10.466
62.460 38.417
19.394 15.821 1.531
638.079 498.097 101.303
713.086 108.154 105.516
281.488 5.170 (50.165)
994.574 113.324 55.351
1.632.653 611.421 156.654




EPG PARTNERS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES FUNCION POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Cifras en miles de pesos)

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
Nota 31.12.2011 31.01.2010

N° M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 16 1.291.201 693.315
Costo de ventas (3.075) (48.239)
Ganancia bruta 1.288.126 645.076
Gasto de administracion (754.193) (402.434)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion (41.794) (8.528)
Diferencias de cambio 12.464 14
Resultado por unidades de reajuste 708
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 505.311 234.128
Gasto por impuestos a las ganancias (110.571) (40.696)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 394.740 193.432
Ganancia (pérdida) 394.740 193.432
Ganancia por accion
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 12,35493 19,3432
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica 12,35493 19,3432

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



EPG PARTNERS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
2010

(Cifras en miles de pesos)

Patrimonio
atribuible a
Capital Ganancias los propietarios Patrimonio
emitido acumuladas  de la controladora total
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial periodo actual 01.01.2011 108.154 5.170 113.324 113.324
Ganancia 394.740 394.740 394.740
Emision de patrimonio 604.932 604.932 604.932
Dividendos (118.422) (118.422) (118.422)
Total de cambios en patrimonio 604.932 276.318 881.250 881.250
Saldo final periodo actual 31.12.2011 713.086 281.488 994.574 994.574
Saldo Inicial periodo actual 01.01.2010 105.516 (50.165) 55.351 55.351
Ganancia 193.432 193.432 193.432
Dividendos (167.441) (167.441) (167.441)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 2.638 29.344 31.982 31.982
Total de cambios en patrimonio 2.638 55.335 57.973 57.973
Saldo final periodo actual 31.12.2010 108.154 5.170 113.324 113.324

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



EPG PARTNERS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Cifras en miles de pesos)

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.671.127 375.167

Otros cobros por actividades de operacion 3.263.452 3.975.506
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (867.357) (294.790)
Otros pagos por actividades de operacion (3.405.354) (4.118.934)
Dividendos pagados (167.441)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 494.427 (63.051)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras (3.012.994) (1.056.477)
Compras de propiedades, planta y equipo (9.471) (13.256)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2.007.803 1.057.645
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion: (1.014.662) (12.088)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Importes procedentes de la emisién de acciones 604.932

Préstamos de entidades relacionadas (111.243)

Otras entradas (salidas) de efectivo 279.403
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 773.092 0
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 252.857 (75.139)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 12.149 87.288
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 265.006 12.149

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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EPG PARTNERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras en miles de pesos)

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

EPG Partners S.A. ex EGC Partners S.A. en una Administradora de Fondos de
Inversion, constituida el 03 de diciembre de 2008 bajo el nombre de IG Capital
Partners S.A., y que esta domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Con la
entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedio a cancelar
su inscripcion N°913 en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro
de Entidades Informantes, bajo el N°201 con fecha 09 de mayo de 2010.

El objetivo de la administradora es:

a) La administracién de fondos de inversidon privados a que se refiere el titulo
VIl de la Ley 18.815.

b) La inversion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales o
incorporales, derechos en sociedades de personas y, en general, en toda
clase de valores mobiliarios y titulos de crédito o de inversién, tanto en Chile
como el extranjero.

c) La prestacion de toda clase de servicios de asesoria y consultoria profesional
a personas naturales y juridicas en materia econd6mica, financiera,
inmobiliaria y otras actividades vinculadas a las anteriores, como asimismo la
asesoria y consultoria en el manejo, organizacién, inversion yl/o
administracion de empresas y entidades relacionadas.

El domicilio social de EPG Partners S.A. esta ubicado en Presidente Riesco 5335
oficina 602.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y CRITERIOS
CONTABLES APLICADOS

A continuacion se exponen los criterios adoptados por la empresa para la
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

a) Bases de preparacion - Los estados financieros, que corresponden a los
periodos de doce meses finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB), las que han sido adoptadas en Chile.



b)

d)

f)

Periodo contable - Los presentes estados financieros comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de
enero 2010 los resultados integrales y de flujo de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos han sido
traducidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

$ $ $
Ddélar estadounidense (USD) 519,20 468,01 507,10
Unidad de fomento (UF) 22.294,03 21.455,55 20.942,88

Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros son
presentados en pesos chilenos (CLP$), que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacion financiera presentada en pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana. La Sociedad mantiene registros
contables en pesos chilenos. Las transacciones en otras monedas son
registradas al tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Normas de consolidacion de estados financieros - De acuerdo a
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en el
Oficio Circular N°592 del 6 de abril de 2010, las sociedades administradoras
gue posean participacion en cuotas de los fondos bajo su administracion, que
en su razon de las normas IFRS se presuma mantienen el control de los
mismos, se encuentran exceptuadas de realizar la consolidacion y tendran
gue valorizar la inversién a su valor justo.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas - La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos.



s)

h)

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
o Litigios y otras contingencias

En los casos que la administracion y los abogados de la Sociedad han
opinado que las causas tienen un grado de posibilidad de ocurrencia, se
ha constituido una provision al respecto.

o Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracién realice estimaciones y supuestos
relacionados con los montos reportados de activos y pasivos y
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados
periodicamente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
los periodos futuros afectados.

Efectivo y equivalentes al efectivo - EPG Partners S.A. considera efectivo
y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja y en
cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones
financieras (valores negociables de facil liquidacion) con vencimiento a
menos de 90 dias desde la fecha de inversion. Se incluyen también dentro
de este item, aquellas inversiones propias de la administracion del efectivo,
tales como pactos con retrocompra y retroventa cuyo vencimiento esté
acorde a lo definido precedentemente.

Activos financieros - Los activos financieros se reconoceran al momento de
su adquisicion y se registraran inicialmente a su valor razonable, incluyendo
en general, los costos asociados a dicha adquisicién. Los activos financieros
mantenidos por EPG Partners S.A. se clasificaran de la siguiente forma (NIC
39):

J Activos financieros para negociacién: adquiridos con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de precios. Se incluyen
también los derivados financieros que no se consideren de cobertura.



)

. Activos financieros al vencimiento: activos cuyos cobros son de
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto
a ellos, EPG Partners S.A. manifestara su intencion y su capacidad
para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de
Su vencimiento.

J Activos financieros disponibles para la venta: se incluiran aquellos
valores adquiridos que no se mantienen con proposito de negociacion,
no calificados como inversion al vencimiento.

Los activos financieros para negociacién se valorizaran a su “valor
razonable”, y las utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se incluirdn en los resultados netos del ejercicio. Los
activos financieros disponibles para la venta también se valorizaran a su
“valor razonable”, pero las utilidades y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable, se reconoceran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o se determine que ha sufrido
un deterioro de valor, momento en el cual las utilidades o las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto se incluirdn en
los resultados netos del ejercicio. Se entendera por valor razonable el precio
que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no
pudiese ser estimado de manera objetiva y confiable para un determinado
instrumento financiero, se recurrird para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de Instrumentos analogos o al valor
actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y calificacion de
riesgo equivalente). Las inversiones al vencimiento se valorizaran a su “costo
amortizado” reconociendo en resultados los intereses devengados en funcion
de su tasa de interés efectiva. Por costo amortizado se entendera el costo
inicial menos los cobros de capital. La tasa de interés efectiva es la tasa de
actualizacion que iguala exactamente el valor de un activo financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion - Las
inversiones en empresas relacionadas sobre las que se posee influencia
significativa, se contabilizan por método de participacion.

Propiedad, planta y equipos - Los activos fijos se registraran al momento
inicial al costo de adquisicion y como medicidn posterior se utilizara la
valorizacion al costo, menos depreciacion y deterioro, de acuerdo a la NIC
16.



K)

Deterioro del valor de los activos - A la fecha de cada cierre se revisara el
valor libro de sus activos sujetos a deterioro para determinar si existen
indicios de que dichos activos puedan registrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recuperable del activo se calculara
con el objeto de determinar el eventual monto de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de otros activos, se calculard el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Un activo intangible con una vida util indefinida sera sometido a un test de
deterioro de valor una vez al afio. El monto recuperable es el mayor entre el
valor razonable menos el costo de venta y los flujos futuros del activo en
cuestidon. Si se estima que el valor recuperable de un activo es inferior a su
valor libro, el importe en libros del activo se reducira a su monto recuperable.
Inmediatamente se reconocerd una pérdida por deterioro de valor como
gasto, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado,
en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de
la reserva de revalorizacion existente. Cuando una pérdida por deterioro de
valor se revierta posteriormente, el valor en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementara a la estimacion revisada de su
monto recuperable. Inmediatamente se reversara la pérdida por deterioro de
valor como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registré a un importe
revalorizado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se
considerara un incremento de valor de la reserva de revalorizacion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su
derecho de cobro, en base a los criterios de reconocimiento de ingresos. Los
deudores por venta se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. En la
aplicacion del interés efectivo se aplica materialidad (considerando montos y
plazos).



m)

Impuesto a la renta y diferidos - El gasto por impuesto a la renta
representara la suma del gasto por impuesto a la renta del ejercicio y la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo se calcula mediante la suma del
impuesto a la renta que resulta de la aplicacion de la tasa impositiva vigente
sobre la base imponible del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos entre el periodo corriente y el periodo
anterior.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias
temporarias que se identifiquen como aquellos importes que se estima EPG
Partners S.A. pagara o recuperard por las diferencias entre el valor financiero
de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las pérdidas tributarias
vigentes y otros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias so6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que
EPG Partners S.A. va a tener en el futuro suficientes ingresos tributarios
contra las que se puedan hacer efectivas.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas directamente en
patrimonio es registrado con efecto en patrimonio y no con efecto en
resultado.

En 2010 se promulgo la ley N°20.455 “Modifica diversas cuentas legales para
obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstruccion del pais”
la cual fue publicada en el diario oficial con fecha 31 de julio de 2010. Dicha
ley establecidé entre otros aspectos un aumento transitorio en las tasas de
impuestos de primera categoria del 20% y 18,5% para los afios 2011 y 2012,
respectivamente, retornando al 17% en el afio 2013.

Clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes - Los pasivos se
clasificaran de acuerdo a su fecha de vencimiento en:

J Corrientes: aquellos con vencimiento menor a 12 meses 0 que se
pretenda liquidar en ese plazo.

J No Corrientes: aquellos que no caben en la categoria anterior.



P)

Q)

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:

o Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

o Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y

o Que el importe se ha estimado de forma fiable.

Se registraran todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima una alta probabilidad de que se tenga que pagar la obligacion.

Distribucién de dividendos - De acuerdo al articulo 79 de la Ley 18.046, de
Sociedades Andénimas en Chile, dispone que toda vez que existan resultados
positivos en una sociedad, se debera repartir a lo menos el 30% de dichos
resultados entre los accionistas de la sociedad.

La distribucion de dividendos se reconoce de acuerdo con la politica en
distribucién de dividendos de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos y gastos
. Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad corresponden a las
remuneraciones cobradas a fondos de inversion administrados, los
cuales son registrados sobre base devengada de acuerdo a lo
establecido por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades de la Sociedad.

° Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una
disminucion en los beneficios econdémicos futuros relacionados con una
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se
efecta de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no
genere beneficios economicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como activo.



Informacion por segmentos - La Sociedad ha definido como un solo
segmento los grupos de activos y operaciones capaces de proveer flujos de
efectivo.

Estado de flujos de efectivo- Para efectos de preparacion del estado de
flujos de efectivo, La Sociedad ha definido las siguientes consideraciones:

o El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja,
bancos y fondos mutuos.

o Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversibn o
financiacion.

o Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF)

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2011

Enmiendas NIIF Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de

NIC 24
Revelacion de partes relacionadas 01 de enero de 2011
NIC 32

Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2011
presentacion
CINIIF 19
Cancelacion de pasivos 01 de enero de 2011
financieros con instrumentos de
patrimonio

CINIIF 14

Pagos anticipados de la obligacion 01 de enero de 2011
de mantener un nivel minimo de
financiacion




b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas
pero su fecha de aplicacion ain no esta vigente:

Normas NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9

Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2015

NIIF 10
Estados Financieros Consolidado | Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIIF 11

Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIIF 12

Revelaciones de Participaciones | Periodos anuales iniciados en o

en Otras Entidades después del 1 de enero de 2013

NIC 27 (2011)
Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 28 (2011)
Inversiones en Asociadas Yy | Periodos anuales iniciados en o

Negocios Conjuntos después del 1 de enero de 2013

NIIF 13

Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 1

Presentacion de Estados | Periodos anuales iniciados en o

Financieros — Presentacion de | después del 1 de julio de 2012

Componentes de Otros

Resultados Integrales.

NIC 12

Impuestos diferidos - | Periodos anuales iniciados en o

Recuperacion del Activo | después del 1 de enero de 2012

Subyacente

NIC 19

Beneficios a los empleados (2011) | Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 32
Instrumentos Financieros: | Periodos anuales iniciados en o
Presentacion — Aclaracion de | después del 1 de enero de 2014

requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros




Normas NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 1 (Revisada)
Adopcion por primera vez de las | Periodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de | después del 1 de julio de 2011.
Informacién  Financiera — (i)
Eliminacion de Fechas Fijadas
para Adoptadores por Primera
Vez — (ii) Hiperinflacibn Severa

NIIF 7

Instrumentos Financieros: | Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones — (i) Revelaciones — | después del 1 de julio de 2011
Transferencias de Activos | (para transferencias de activos

Financieros — (ii) Modificaciones a | financieros).
revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013
(para modificaciones a
revelaciones acerca de neteo).

CINIIF 20
Costos de Desbroce en la Fase de | Periodos anuales iniciados en o
Produccion de una Mina de | después del 1 de enero de 2013.
Superficie.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las
Normas e Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la sociedad.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicion de la Sociedad es el
01 de enero de 2010 y la fecha de adopcién de las NIIF es el 1 de enero de 2011.

Para elaborar los estados financieros proforma antes mencionados se han
aplicado a la fecha de transicidén todas las excepciones obligatorias y algunas de
las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, las que se
encuentran descritas en las politicas contables significativas, de la Nota 2.

Los efectos de adopcion por primera vez de NIIF son reconocidos en cuentas de

resultados acumulados u otras reservas en el patrimonio dependiendo si dichos
ajustes estan realizados o no a dicha fecha.
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b)

Reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente
aceptados en Chile a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31
de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010:

Patrimonio
31.12.2010 01.01.2010
M$ M$

Patrimonio bajo PCGA Chile 275.595 80.223
Eliminacién correccién monetaria 226 35
Dividendo pagado (167.441)
Depreciacion del ejercicio 45 4
Ajuste al valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversién por la conversion a IFRS 4.899 (24.911)
Patrimonio neto de controladora bajo NIIF 113.324 55.351
Participaciones minoritarias
Total patrimonio neto 113.324 55.351

Reconciliacion del resultado del periodo desde principios contables
generalmente aceptados en Chile a Normas Internacionales de Informacion
Financiera:

Al 31 de diciembre de 2010:

31.12.2010
M$

Resultado bajo PCGA anteriores 193.367
Eliminacion correccion monetaria 226
Depreciacion 45
Ajuste al valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversion por la conversion
alFRS (206)
Resultado bajo NIIF de la controladora 193.432
Resultado participaciones minoritarias
Resultado bajo NIIF total 193.432
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4.

Explicaciones de las principales diferencias

Correccion monetaria - Los principios contables en Chile requieren que los
estados financieros proforma fueran ajustados para reflejar el efecto de la
pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicion financiera y los
resultados operacionales de las entidades informantes. EI método descrito
anteriormente, estaba basado en un modelo que requiere el célculo de la
utilidad o pérdida por inflacion neta atribuida a los activos y los pasivos
monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
local. Los costos historicos de los activos y pasivos no monetarios, cuentas
de patrimonio y cuentas de resultados son corregidos para reflejar las
variaciones en el IPC desde la fecha de adquisicion hasta el cierre del
ejercicio. La ganancia o pérdida en el poder adquisitivo, incluido en utilidades
o pérdidas netas, reflejan los efectos de la inflacion en los activos y pasivos
monetarios mantenidos por el Fondo.

NIIF no considera indexacion por inflacion, en paises que no son
hiperinflacionarios como Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de
balance no se reajustan por inflacion, y las variaciones son nominales. El
efecto de correccibn monetaria, afecta principalmente a las partidas de
activos y patrimonio de la Sociedad. Los efectos de la aplicacion de la
correccion monetaria, descritos anteriormente, estan incluidos en la
reconciliacion.

Inversibn en empresas relacionadas y Resultado en empresas
relacionadas — Se ajustaron las inversiones en empresas relacionadas,
debido a que éstas realizaron convergencia de sus estados financieros
ajustando principalmente su patrimonio. El monto generado por tal ajuste fue
de M$(206) originado por efecto de convergencia realizado en Inversiones,
considerando el valor de la inversién en empresas relacionada contabilizadas
por el método de participacion y el resultado en empresa relacionada.

Activo fijo — El ajuste realizado corresponde a la eliminacion de la
correccion monetaria, asimismo debido a la reversa de los efectos de
correccion monetaria se recalcula y presenta el efecto que tiene en la
depreciacion.

UNIFORMIDAD

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, de resultados
integral por funcion, de patrimonio neto y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, que se incluyen en el presente para efectos
comparativos, han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y
criterios contables aplicados consistentes.
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EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El detalle de efectivo y efectivo equivalente, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Fondo Fijo 276 176 176
Saldo en cuentas bancarias 147.283 11.973 87.112
Pershing 117.447
Total 265.006 12.149 87.288
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
El detalle de los otros activos financieros corrientes, es la siguiente:
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Fondos mutuos 90.692 137.278 5.246
Inversion en bonos 710.804
Total 801.496 137.278 5.246
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
El detalle de los otros activos no financieros corrientes, es la siguiente:
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Gastos pagados por anticipado 2.665
Total 2.665 0 0
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, es la siguiente:

Deudores comerciales
Préstamos a trabajadores
Anticipo a proveedores
Fondos a rendir

Total

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
20.899 15.773 9.539
183 2.264 11.420
106
321

21.509 18.037 20.959

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus relacionadas, corresponden a
operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.

El detalle de los saldos a entidades relacionadas es el siguiente:

a.

Cuentas por cobrar

Rut

76.065.894-4
76.092.314-1
76.116.407-4
76.152.269-8
76092325-7

76.049.882-3
76.092.314-1
76.093.254-k
76.123.506-0
76.070.417-2
2.222.222-2

77.780.560-6
7.812.110-6

76.250.460-K
76.065.894-4

Total

Sociedad

FIP EGC Desatrrollo Inmobiliario

FIP EGC Desarrollo Inmobiliario I

FIP EGC Desarrollo Inmobiliario 1V
FIP Minero

Fondo de Inversién Privado Total Return
Fondo de Inversién Privado IG Capital
FIP EGC Desatrrollo Inmobiliario I
Asesorias Financieras RP

Natural Resourses

Matriz Dos EGC SpA

EPG Limited BVI

Bofill Min & Alvarez Hinzpeter

Sergio Gutiérrez Garcia

Malaga Inversiones y Asesorias Ltda.
Matriz Uno de EGC SpA

Naturaleza de la relacion  31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Fondo Administrado 4350
Fondo Administrado 4994
Fondo Administrado 9008
Fondo Administrado 718
Fondo Administrado 13.583
Fondo Administrado 7.874
Fondo Administrado 5498 2.264
Director comdn 336.180
Indirecta 11
Matriz 9.019 7.788 1.559
Indirecta 5.872 4.549 2542
Abogados 26 101
Gerente General 200 495 300
Coligada 9.303 120
Matriz 85 85
49.058 372.964 4.502
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b. Documentos y cuentas por pagar

Naturaleza de

Rut Sociedad la Relacion 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
76.200.354-6 FIP EGC Desarrollo Inmobiliario V. Fondo Administrado 275
76.092.314-1 FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Il Fondo Administrado 29.402 57.791 76.399
76.116.407-4 FIP EGC Desarrollo Inmobiliario IV Fondo Administrado 878 42.367
76.092.321-4 FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Ill - Fondo Administrado 7.109 22.728
7.679.124-4 Roberto Paiva Indirecta 21.600
12.455.548-5 Mobnica Undurraga Indirecta 21.600
76.065.894-4 FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Fondo Administrado 1.451 5.191 10.531
76.070.417-2 Matriz Dos EGC SpA Matriz 160.000
76.152.269-8 FIP Minero Fondo Administrado 29.179
7.812.110-6 Sergio Gutiérrez Garcia Gerente General 20 20
Total 228.294 171.297 86.950
c. Transacciones Yy sus efectos en resultado:
31.12.2011 31.12.2010
Naturaleza de Descripcion de la Efecto en Efecto en
Sociedad Rut la relacién transaccion Moneda resultados resultados
Monto (cargos)/abonos Monto (cargos)/abonos
M$ M$ M$ M$
FIP EPG Exploracién Minera 76.152.269-8 Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 112.127 112.127
Natural Resourses 76.123.506-0 Indirecta Préstamo Pesos chilenos 11
EPG Limited BVI 2.222.222-2 Indirecta Préstamo Pesos chilenos 5.872
Sergio Gutiérrez Garcia 7.812.110-6 Gerente General Préstamo Pesos chilenos 495
Malaga Inversiones y Asesorias Ltda. 76.250.460-K Coligada Préstamo Pesos chilenos 120
Matriz Uno de EGC SpA 76.065.894-4 Matriz Préstamo Pesos chilenos 85
FIP EGC Desarrollo Inmobiliario V 76.200.354-6 Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 275 275
FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Il 76.092.314-1 Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 5.498 5.498 2.264 2.264
FIP EGC Desarrollo Inmobiliario IV 76.116.407-4 Fondo Administrado Comisi6én administracién Pesos chilenos 9.007 9.007
FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Il 76.092.321-4 Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 4.994 4.994
Roberto Paiva 7.679.124-4 Indirecta Honorarios Pesos chilenos 21.600 (21.600)
Ménica Undurraga 12.455.548-5 Indirecta Honorarios Pesos chilenos 21.600 (21.600)
FIP EGC Desarrollo Inmobiliario 76.065.894-4 Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 4.350 4.350
Matriz Dos EGC SpA 76.070.417-2 Matriz Préstamo Pesos chilenos 7.788
Fondo de Inversién Privado EGC Total Return 76.092.325-7  Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos ~ 146.028 146.028 13.583 13.583
Fondo de Inversion Privado IG Capital 76.049.882-3  Fondo Administrado Comisién administracion Pesos chilenos 56.789 56.789 7.874 7.874
Asesorias Financieras RP Ltda. 76.093.254-K Indirecta Asesoria Pesos chilenos  735.623 735.623 336.180 336.180
Bofill Min & Alvarez Hinzpeter 77.780.560-6 Asesoria legal Fondos por rendir Pesos chilenos 2.148 2.148 26
EGC Partners Ltda. Indirecta Préstamo 4.549

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de los activos por impuestos corrientes, es la siguiente:

31.12.2011
M$

31.12.2010
M$

01.01.2010
M$

PPM 390
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11.

12.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros no corrientes, es la siguiente:

Garantia Arriendo

31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
3.355 3.355

01.01.2010

M$

3.355

INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION

El detalle de las inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion,

es la siguiente:

Nombre Asociada

Fondo de Inversién Privado IG Capital

Fondo de Inversidon Privado EGC Desarrollo Inmobiliario 1l

FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Il
Inversién FIP EGC Total Return
Inversion FIP Exploraciéon Minera

La composicion del rubro, es la siguiente:

Participacion

31.12.2011
%

2,0766
0,31
0,0036
5,5777
1,92

Valor patrimonial

31.12.2010 01.01.2010

%

2,331

0,31

0,024

%

11,66
0,31

Participacion en resultados

Nombre Asociada Patrimonio sociedades

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$ M$

Fondo de Inversion Privado IG Capital 915.797 1.187.873 95.168

Fondo de Inversién Privado EGC Desarrollo Inmobiliario 11 1.960.245 2.149.385 2.188.803

FIP EGC Desarrollo Inmobiliario Il 2.278.079 1.203.725

Inversién FIP EGC Total Return 6.894.447

Inversion FIP Exploracién Minera 630.843

Total

31.12.2011 31122010 31.12.2009  31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$
19.017 27.689 11.097 (10.429) (8.399)  (30.784)
6.077 6.663 6.785 (586) (122) (101)
814 289 (38) (Y]

384.552 (35.689)

12.112 4.948
422.572 34.641 17.882 (41.794) (8.528)  (30.885)
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13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA
El detalle de activos intangibles distintos de la plusvalia, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Licencias Software, Neto 3.888
Licencias Software, Bruto 4.443
Amortizacion del afio (555)
Total 7.776 0 0

14. PROPIEDAD, PLANTA 'Y EQUIPOS
El detalle de propiedad, planta y equipos, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

Propiedad, Planta y Equipo, Neto M$ M$ M$
Computadores 6.161 6.149 5.544
Muebles de oficina 11.006 11.375 3.201
Teléfonos 4.577 3.995 1.677
Equipos de oficina 1.566 1.123 1.275
Total 23.310 22.642 11.697
Propiedad, Planta y Equipo, Bruto

Computadores 9.386 7.937 6.192
Muebles de oficina 13.882 12.324 3.458
Teléfonos 5.773 4.426 1.781
Equipos de oficina 2.049 1.374 1.374
Total 31.090 26.061 12.805
Depreciacion acumulada

Computadores 3.225 1.788 648
Muebles de oficina 2.875 949 257
Teléfonos 1.197 431 104
Equipos de oficina 483 251 99
Total 7.780 3.419 1.108
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15. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Activos por impuestos diferidos relativos a provision de bonos 28.643 10.355
Activos por impuestos diferidos relativos a provision vacaciones 4.885
Activos por impuestos diferidos relativos a otras provisiones 6.266 5.335
Total 39.794 10.355 5.335

16. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Proveedores 1.721 3.516 1.350
Honorarios por pagar 2.723 2.726 1.006
Total 4.444 6.242 2.356

17. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO
El detalle de las provisiones corrientes, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Provision calculo de cuota Larrain Vial 2.229 36.604 10.466
Dividendo minimo 118.422 167.441
Provision bonificaciones 143.213 62.275
Provision abogados 35.200
Provision vacaciones 24.423
Total 323.487 266.320 10.466

18



18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La Sociedad determindé su renta liquida imponible, conforme a las normas
establecidas en la Ley de la Renta.

a) Impuesto a la renta
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Provisién impuesto renta 140.010 45.427
PPM (77.550) (7.010)
Total 62.460 38.417 0

b) Efecto en resultado

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$
Provision impuesto renta (140.010) (45.427)
Impuesto diferido 29.439 4731
Total (110.571) (40.696)

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
El detalle de los pasivos por impuestos corrientes, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Otros 650 20

Leyes sociales 6.880 3.191 407
Impuesto por pagar 11.864 12.610

IVA Débito Fiscal 699
Impuesto Unico trabajadores 25
Retencidén honorarios 400
Total 19.394 15.821 1.531
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20.

21.

INGRESOS ORDINARIOS
El detalle de los ingresos ordinarios, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$
Asesorias de inversion 996.778 312.659
Comisién Administracion FIP 133.247 313.968
Comisiéon Administracion Inv. 132.544 65.012
Intereses percibidos 28.632 1.676
Total 1.291.201 693.315

POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Producto de las actividades que la administradora realiza en el mercado nacional,
esta podria exponerse a riesgos financieros como: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de
precios y riesgo de tasa de interés), ademas de riesgo de capital.

La administradora no estd exenta del efecto de estos riesgos sobre sus
operaciones, dado que sus ingresos se sustentan en base a la administracién de
fondos de inversion, de caracteristicas diversas, por lo que es requerida una
adecuada gestion de riesgos.

A la fecha de revelacion, la administradora mantiene un enfoque de gestion de
riesgos que, en coordinacion con otras areas, se sustenta en la identificacion,
control, gestion y monitoreo de variables de riesgo a las que esta expuesta.

a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se usa para referirse a la
incertidumbre ante la exposicion a pérdidas econdmicas que podrian afectar
a la administradora, derivado del no cumplimiento de obligaciones suscritas
con terceros en términos y condiciones de un contrato o convenio en el
proceso de compensacion y liquidacion por una contraparte

b) Riesgo de liquidez - Se refiere a la incertidumbre financiera, durante
distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a
aguellos requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones bajo
condiciones normales.
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22.

23.

24.

c) Riesgo de mercado - Se entiende como la incertidumbre financiera a la que
se expone la Administradora, relacionada con la trayectoria futura de

aguellas variables de mercado relevantes.

¢ Riesgo de Tipo de Cambio - Se refiere a la exposicion que se puede
generar producto de las variaciones que puede sufrir el tipo de cambio y
gue pueden afectar las operaciones de la administradora en sus carteras

de inversion.

¢ Riesgo de Tipo de Interés - Referido a la exposicion que existe al cambio
de tasas de interés en la valorizacién de las carteras de inversion.

PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2011 el capital emitido de EPG Partners S.A. asciende a

M$713.086 y esta representado por 31.950 acciones.
a) El detalle de la propiedad es el siguiente:

Entidad

Matriz Dos de EGC SpA

Malaga Inversiones y Asesoria Ltda.
Inversiones Campden Ltda.

Andrés Echeverria Salas

Total

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen contingencias y compromisos al 31 de diciembre de 2011.

HECHOS POSTERIORES

Acciones

Participacior
%

99,991
0,003
0,003
0,003

100

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisiobn de estos estados
financieros (02 de marzo de 2012), no han ocurrido otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.

*kkkkk k%
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